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Ata Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina
Aos 16 (dezesseis) dias do més de dezembro de 2025, as 13h, na “Sala de Reunido do IMP”,
nesta cidade de Itauna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatna - IMP,
quais sejam: Helton José Tavares da Cunha, Dénia Cristina de Souza Morais Gomes, Kelly
Cristina Mendes, Marco Aurélio Alves Pinto. Leonel Aratjo Camargos e Leandro Nogueira
Moreira Aradjo participaram de forma remota. Felipe Eduardo Guimaraes Carvalho participou
representando a Geréncia de Investimentos. 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE
CENARIO ECONOMICO:. A Conselheira Kelly explanou: Por R3 Investimentos: Ibovespa
brilha com queda na atividade econdmica; Délar sobe e Juros recuam. A Ultima semana
cheia do ano comegou com o pé direito para a Bolsa brasileira. O Ibovespa fechou em alta
consistente de 1,07%, aos 162.481,74 pontos, impulsionado pela percepgédo de que a
economia brasileira esta esfriando. O destaque do dia foi o IBC-Br, a "prévia do PIB", que
mostrou uma contracdo inesperada de 0,2% em outubro. Embora parega contraditério
comemorar uma queda na atividade, o mercado acredita que esse dado da o sinal verde
para o Banco Central comegar a cortar os juros em breve. No exterior, o clima foi de cautela
a espera de dados atrasados dos EUA, o que pressionou o délar comercial, que subiu 0,23%,
para R$ 5,423. Ja os juros futuros brasileiros (DIs) acompanharam o otimismo com a
desaceleragdo econdémica e fecharam em queda. Os principais indices em Nova York
fecharam o dia com perdas leves (exceto a Nasdaq), refletindo a ansiedade dos investidores.
Apds a paralisagédo do governo americano, uma enxurrada de dados sera divulgada nesta
terca-feira, incluindo o importante Payroll (relatério de empregos). Dow Jones: queda de
0,09%; S&P 500: queda de 0,16%; Nasdaq: alta de 0,59%. O mercado internacional segue
operando na légica da "dependéncia de dados". Se os numeros de emprego vierem muito
fortes, o Federal Reserve pode frear o otimismo sobre novos cortes de juros. Essa incerteza
global ajudou a empurrar o délar para cima por aqui, apesar da queda do indice DXY no
exterior. Ibovespa: Bancos garantem a festa ¢ IBC-Br anima investidores. O Ibovespa
avangou 1,07%, acumulando alta de 2,14% em dezembro e expressivos 34,16% no ano de
2025. A légica do pregao foi clara: se a economia desacelera (como mostrou o IBC-Br), a

inflagdo tende a cair e os juros podem baixar mais rapido. A terg:a-felra promete ser um dos
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dias mais volateis do més. Logo cedo, teremos a Ata do Copom, onde buscaremos pistas
sobre o tom dos diretores do BC. Logo depois, o foco atravessa o oceano para os EUA, com
uma bateria de dados de emprego e varejo que podem mudar o humor das bolsas mundiais.
O Conselheiro Leonel explanou: O délar opera perto da estabilidade nesta terga-feira (16),
com leve alta de 0,01% por volta das 10h30, cotado a R$ 5,4236. Ja o Ibovespa, principal
indice da bolsa brasileira, caia 1,28%, aos 160.400 pontos. Os mercados comegam o dia de
olho na agenda do Brasil e dos Estados Unidos. No cenario doméstico, a atengéo se volta a
ata do Copom, que traz mais detalhes sobre a decisdo do Banco Central em manter os juros.
A ata também destacou que a condugdo cautelosa da politica de juros tem ajudado a conter
a inflagédo. O BC reiterou seu compromisso com o controle dos pregos e afirmou que o
cenario atual exige uma politica monetaria contracionista — isto &€, com juros altos — por um
periodo prolongado La fora, indicadores de emprego e consumo ajudam a calibrar as
expectativas sobre quando o Fed pode iniciar cortes nas taxas. No Brasil, a ata da ultima
reunidao do Copom reforgou sinais de desaceleragédo da atividade e queda da inflagdo, mas
néo indicou quando podera comecar a reduzir a taxa basica. O BC afirmou que seguira
vigilante e néo hesitara em retomar altas se necessario. Nos EUA, o destaque do dia é o
relatorio de empregos (payroll) referente a novembro e outubro, cuja divulgagéo havia sido
adiada pela paralisagdo do governo. A expectativa é de criagédo de cerca de 50 mil vagas.
Um resultado mais fraco que o esperado no mercado de trabalho americano pode reacender
apostas em um novo corte de juros ja em janeiro, caso os numeros indiquem retragdo na
geracao de empregos. Também nos EUA, saem dados de vendas no varejo de outubro, com
previsao de alta de 0,2% no més e avango de 2,7% na base anual. A agenda inclui ainda
indices PMI preliminares de industria e servicos para dezembro, além de estoques
empresariais e de petréleo. Bolsas Globais: Em Wall Street, os mercados futuros
comecaram o dia em queda, refletindo a cautela antes da divulgagdo do relatério de
empregos, que pode indicar a saude da economia e influenciar as expectativas sobre juros
para o proximo ano. As bolsas europeias operavam com leve alta, apoiadas por ganhos nos
setores financeiro e de saude, enquanto quedas em tecnologia e defesa limitaram o avango.
Os mercados asiaticos fecharam em queda, pressionados pelo nervosismo antes da
divulgagéo dos dados econémicos dos EUA e por sinais de fragilidade na economia chinesa.
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Mercado precifica uma taxa Selic encerrando o ano no minimo em 1500% a.a.
Considerando que a meta de rentabilidade do Instituto € de IPCA +4,95, e com uma taxa
Selic atual de 15,00% com expectativa de se manter, este comité sugere alteragdo na
carteira e que para a realizagao de investimentos e desinvestimentos, esclarecemos que sao
claramente definidas as atribuicbes das geréncias, do comité e conselhos deliberativo e
fiscal, bem como a separagéo de responsabilidades de todos os 6rgdos e agentes que
participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisao
sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive com a definicdo das algadas de
decisdo de cada 6rgao. O prévio credenciamento das instituicbes e a escolha dos ativos
considera a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicao
a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes previamente
credenciadas. As instituicdes em que sugerimos os aportes, sao instituicbes renomadas, as
maiores do pais, possuem uma boa qualidade de gestdao, ambiente de controle interno,
histérico e experiéncia de atuagéo, solidez patrimonial, grande volume de recursos sob
administragao, baixa exposigao a risco reputacional, padréao ético de conduta e aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, prote¢ao e prudéncia financeira. As regras de
aplicacao e resgate estdo em acordo com os procedimentos e controles internos que visam
a promogéao de elevados padrdes éticos na condugao das operagdes, bem como a eficiéncia
dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicacées e a alteragdo da
carteira, que atendem o cumprimento dos limites, condicées e vedacdes estabelecidos na
Resolugcao do CMN 4.963/2021. As aplicagdes sugeridas pelo comité de investimentos estao
em conformidade com a politica de investimentos, com a estratégia de alocagdao dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo, com a ALM, com a atuagao dos agentes
e observam o cédigo de ética e de padroes de conduta profissional adotado. Considerando a
taxa de Selic em 15,00% ao ano a aplicagdo em Titulos Publicos Federais busca o objetivo
de alcancar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacao, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia, previstos na
Resolugao 4.963/2021 do CMN, e observar também os parametros gerais relativos a gestao
de investimentos dos RPPS. Assim o comité de investimentos sugere a seguinte alteragéao
na carteira de Investimentos: a) Retirada de R$6.200.000 (seis milhdes e duzentos mil reais)
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do fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CNPJ 03.737.206/0001-
97.0 valor resgatado sera aplicado da seguinte forma: R$4.700.000,00 (quatro milhdes e
setecentos mil reais) no fundo CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA LP — CNPJ 10.646.895/0001-90 e o valor de R$1.500.000,00 (hum milhdo e
quinhentos mil reais) no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA CNPJ 23.215.097/0001-55. Sera realizado ainda o resgate de
R$1.500.000,00 (hum milhdo e quinhentos mil reais) do fundo BB PERFIL RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 13.077.418/0001-
49 e o valor resgatado sera aplicado em BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 35.292.588/0001-89. 3-
ASSUNTO: RENUNCIA DE MEMBRO DO COMITE: Considerando a importancia da
segregacgao de atividades, o conflito de interesses e a transparéncia, o Diretor Geral do IMP,
Helton José Tavares da Cunha, comunicou a renuncia referente a sua participagdo como
membro do comité de investimentos a partir de 08/12/2025. Para constar, eu, Marco Aurélio,
lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada por todos os presentes.

Marco Alves Pinto

Secretario do Comité

Presidente do Comité Membro do Comité

/
Dénia éristina de guza Morais Gomes

Membro do Comité
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